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Resultado do PIB em 2021



A partir da década de 1980, o Brasil perdeu a capacidade de crescer

Taxa Média de Crescimento do PIB
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Participacao da indastria de transformacao esta nos niveis da década de 1950

CRISE NA INDUSTRIA
Participacao do setor em 2021 é a mais baixa desde 1947
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O PIB brasileiro cresceu 4,6% em 2021

Produto Interno Bruto - PIB
Variacao anual (em %)

« Em grande medida o resultado em
2021 reflete a base fraca de
comparacao.

* Nos ultimos 10 anos a economia 05 o
brasileira cresceu apenas 0,4%, em ' : Media: 0,4%
media.
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Os principais destaques em 2021, pela ética da oferta, foram o
setor de Servicos e a Indastria Total

Componentes da Oferta
Variacao anual (em %)

m 2020 m2021

B s

|
i
1
« Dentro da industria, os grandes E
destaques foram a construgao civil !
e aindustria de transformacéao. i Agropecuaria
] -0.2
« O PIB da agropecuaria foi !
prejudicado pela quebra da 2° safra i
de milho, segunda maior culturade !
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Construcao civil e a indastria de transformacao foram os grandes
destaques da induastria total em 2021

Subsetores da Industria
Variacao anual (Em %)

m 2020 m2021

« Destagues positivos da industria de
transformacao:
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i Eletricidade/Gas/Agua
v Maquinas e equipamentos !
(+24,1%). E
v' Industria automotiva (+20,4%). | Construcao Civil
v' Outros equip. de transporte |
(+15,6%) |
v' Metalurgia (+15,5%) !
E
|
|
|
|
I

. S . Transformacao
v' Minerais ndo metalicos (+14,0%)

Extrativa Mineral




E por fim, pela 6tica da demanda, os investimentos (FBCF) foram o destaque

Componentes da Demanda
Variacao anual (em %)

m 2020 m2021

0.5
FBCF r 17.2
Consumo das Familias 36

-5.4
: Ry S—
Importacao 12.4

« A FBCF foi puxada pela producéo de
Bens de Capital que apresentou
aumento de 28,3% em 2021. As
principais influéncias no resultado
de Bens de Capital no ano passado
foram:

 bens ligados a Agricultura
(+34,9%).

e construcao (+52,7%) e

 Equip. Transporte (+40,2%).

Consumo do Governo -4.5 -. 20
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O conflito na Ucrania e seus
iImpactos sobre a economia
global e brasileira




Impactos da Guerra sobre a Rissia
Cotacoes do dia 15/Mar

b ™

Rublo x Délar Rebaixamento Dow Jones Juros

il

USS 0,0094 nota de crédito Russia GDR 9,5% para 20%
(11 maiores empresas russas)

96,4%



Sancoes sobre a Russia Riassia

* Congelamento )
e Petréleo (BP, Shell,

ativos
Exxon)
* Proibicao o
transacdes Transporte Maritimo

(Maersk, ONE)

* Transporte Aéreo
(Embraer, Boeing,
Airbus)

 Mastercard e Visa
suspenderam as
operacoes Multinacionais

financeiras ﬁ

Governos
Ocidentais

(Interrupcao negdcios)

Tecnologia (Apple,

* Bloqueio bens
Dell, Google)

oligarcas russos

* Reservas congeladas



Surge in Energy and Food Prices

Shares of Energy and Food in Consumer Commodiy Prices
Price Index (2022/1112100)
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Pressao sobre o preco internacional das commodities
Cotacoes do dia 15/Mar

Brent WTI Trigo Milho
USS 102,4 USS 96,4 USS$ 11,5 USS$ 7,5
o barril o barril o bushel o bushel
Acumulado do ano: Acumulado do ano: Maior patamar: Maior patamar:
f 32% f 25% 14 anos 10 anos



Barril do petroleo atingiu niveis exibidos no 2° choque do petroleo

Preco do Barril do Petroleo

200.0 Preco spot do West Texas Intermediate (WTI), US$/Barril
180.0 Precos de Mar/2022
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A cotacao do Ouro (ativo seguro) exibe forte alta

Ve

Ouro
US$/once - Ultimo dado: 15/Mar/22
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Taxa de Cambio



Drivers da taxa de cambio

« Altano preco das commodities, uma vez
gue a economia brasileira € uma grande
exportadora de commodities (minério de
ferro, petroleo, soja,...).

* Voo para qualidade (Flight to
qguality): valorizacao do Dolar
frente as principais moedas.
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 Uma eventual onda de aversao i
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uma fuga dos ativos de risco
 Bolsa: preco convidativo vis a vis outros (ativos de paises emergentes) para
paises. titulos do tesouro americanq
(treasures), por exemplo.
« Possibilidade de enfraquecimento do
Délar na hierarquia monetaria (sangdes . Possibilidade de efeito contagio no
reservas da Russia). sistema financeiro.
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Expectativa do mercado para a taxa de cambio

Taxa de Cambio
Fim de periodo (R$/US$)

Expectativa do

mercado

o
X
Lo
—i
I
05
7 —
LO
O
52|
LO
© —
o
O ——
(ep)
M —
o™
O
(qp]
O —
(qp]
™ —
(qQ\|
O ——
(q\
© ——
AN
(@)]
O ——
N
™ —
N~
™ —
O ——
AN
o0
E m—
! ——
(Q\]
O ——
(q\|
™ —
N
O EE——
N
o ——
(qp]
O ——
AN
o o o o o o o
o o o o = o o
O o <t o™ (q\| i o

¥20c¢
€c0c
¢c0c
120¢
020¢
6T10¢
810¢
LT0cC
910¢
GT0c
v10c
€T0¢
¢10c
110Z
0TO¢
600¢
800¢
200¢
900¢
G00¢
¥00c
€00c¢
¢c00¢
100¢




Inflacao



Drivers da inflacao

Baixista‘
s

« Valorizagcao do cambio.

« Aumento dataxa de juros.

« Desvalorizagcao cambial. ‘\\,E

 Precos em alta das commodities
eneéergicas e agricolas (trigo, soja e

« CondicOes apertadas de oferta
para asojae o milho (relacao
estoque/consumo na minima
historica).
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« Agravamento nos gargalos nas
cadeias globais de suprimentos.

x i milho, e por fim nas proteinas
i animais).
; B ) ™




Expectativa do mercado para o IPCA

Resultado do IPCA e Meta de Inflac&o

0 Pmmm————————m—————— |
em % | Meta de Inflagéo i
12.0 i i
1 1
10.67 1001  2022: 3,50% !
10.0 : 1 2023: 3,25% i
1 2024: 3,00% i
8.0
6.45 Expectativa do
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Taxa de Juros



Drivers da taxa de juros

Baixista‘

« Valorizagcao do cambio.

minlm
_

 Desvalorizacao cambial. ‘\\\

M

 Precos em alta das commodities.

« Elevada ociosidade da economia cadeias globais de suprimentos.

(desemprego alto).

« Forte aperto ja implementado: 2,0%
para 11,75%.

* Piora nas expectativas de inflacéo.

J

« Alta generalizada dos precos.
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O Banco Central vem promovendo aperto monetario excessivo, elevando a
taxa basica de juros Selic para dois digitos

Taxa Selic
e e e e e e e . (%)
| y _ 1 14.00
1 © Mercado ja enxerga juro curto a 13% ! 11.95
i (taxa DI para Jan/23). ! 12.00 ;
|
| |
I . Vd . I
!« Essa politica monetéria 1 10.00
i contracionista tera um forte impacto i 8.00
| sobreaatividade economica. L
|
| ) o | 6.00
I+ As concessoes de crédito mais |
| sensivel ao aperto monetério ja ' 4.00
| estdo sentindo os efeitos. |
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aria

) 4

fortemente contracionista

Expectativa do mercado para a taxa Selic: politica monet

Taxa SELIC
Fim de periodo (em %)
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Crescimento



Em %

Evolucéo das Expectativas de Crescimento do PIB em 2022 e 2023
2.50

3.00

Expectativas do mercado para o crescimento em 2022 e 2023
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Drivers do crescimento

i i i Baixista‘ i
s s i : - i
: ! 1+ Aumento da aversao global ao risco :
i i . o i
! ! 1« Piora das condigOes financeiras no :
E : E mercado financeiro internacional !
| + Setores ligados as commodities. E ] E
i ! x i Problemas adicionais na cadeia de :
i  Relaxamento fiscal dos estados e i E suprimentos. i
I municipios. ! i O !
E " o0 0 E E « Inflacao alta e resiliente. E
i /\WI i i — |
i ! | + Estagflagao na Europa (desaceleragao da !
E- Auxilio Brasil: comecou a ser pago em E E economia mundial). E
i Dez/21, no valor médio de R$ 400 por ! : !
I familia. Orgcamento de R$ 70 bi, dobrou i i « Politica monetaria contracionista i
i em relacédo ao Bolsa Familia. ! i_ (superior ao que se previa). !




Expectativa da FIESP para o resuiltado do PIB em 2022

Produto Interno Bruto - PIB
Variacado anual (em %)
« Simulacdes sugerem que 2022 sera
um ano de fraco desempenho do
PIB.

7.0 -

5.0 - 4.6

« A projecao da FIESP é de
estabilidade (0,0%) do PIB neste
ano.

3.0 -

Projecao

0.0
« No caso daindustriade

transformacao, a projecao € deuma 1 -1.0 -

gqueda de 1,5%, que se confirmada,

sera o sexto recuo do PIB do setor 3.0 -

num periodo de dez anos. 35 3.3
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